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PI'Y, cryaenTka 3 kypca DKOHOMHYECKOTO (pakyiabTeTa

AKTUBHBIE CTPATEI'MN YVIIPABJIEHWA ITOPT®EJIEM IIEHHBIX
BYMAI B YCIIOBUAX ITEPEXO/IA K PhIHKY

AKTHUBHYIO CTpPaTErvio yIpaBieHUs MPOBOJAT MEHEHKEPDI, ITPEII0IararoIiue,
YTO PBIHOK IIEHHBIX OyMar He Bceraa OyneT 3(eKTUBHBIM, a UHBECTOPHI
UMEIOT pa3lInYHbIe 0KUJIAHMS OTHOCUTEIBHO UX JOXOJIHOCTH U pucka. B utore,
LICHA TAaHHBIX AKTUBOB OKAa3bIBACTCS 3aBBIICHHOMN WJIU 3aHWKEHHOU. [ToaTOMYy
aKTHUBHAS CTPATErHsl CBOJAMUTCS K YaCTOMY MEPECMOTPY MOPTQEIst B TOUCKAX
(MHAHCOBBIX UHCTPYMEHTOB, KOTOPbIE HEBEPHO OIIEHEHBI PHIHKOM, U TOPTOBJIC
UM C TIEJIBIO TIOJTy4eHHsI 00Jiee BBICOKON JOXOMHOCTH. DopMupys mopTdenb,
MEHE/DKep MPUHUMAET PEIlICHUE M0 YCTaHOBJIECHUIO MPONOPIUN aKTUBOB
pa3JIMYHBIX KaTeropuil B 0011eM noptdere, KOTOpoe 3aBUCUT OT OIIEHOK
JIOXOJTHOCTH Y PUCKA MO JaHHBIM rpynnaM aKTUBOB (JOXOJHOCTH aKTUBOB B
paMKax KakJ10i 13 rpynmn oObIYHO UMEIOT BBICOKYIO CTEIIEHb KOPPEIISIIHH,
MO3TOMY Ba)KHO OIpE/IeJICHNE UMEHHO TPYIIIbI aKTUBOB, TPUHOCSIIEH
HauOOJBIIYIO JOXOIHOCTE). Takke MeHeIKep ONpeIessieT PpIHOYHBIN TPEH/T B
3aBUCUMOCTH OT OKHUJAHUU MO bEMa UJTU CIajla Ha PhIHKE IIEHHBIX Oymar. B
1[EJIOM, aKTUBHYIO CTPATETUI0 MEHEKEP MOKET CTPOUTh Ha OCHOBE
IpUOOPETEHHS PHIHOYHOTO MOPTQEIis B COYECTAHUU C KPEAUTOBAHUEM HIIU
3auMcTBOBaHUEM. OTIMUUTENbHAS OCOOCHHOCTh pacCMaTpPUBAEMOU CTPATETUH -
BKJIFOUECHHE B MMOPTQETh aKTUBOB C MOJIOKUTEIBHON anb(oi B OobIei
MPOMOPLIUH, YEM UX YACIbHBIN BEC B PIHOYHOM MOPT(eEie, a aKTUBHI C
OTpHIIATEIHLHON anb(oil - B MEHbBIIICH cTeneHn. BeneacTBrue n3MeHeHS
KOHBIOHKTYPBI pbIHKA MEHEJ[Kep MepUoIuYecku OyIeT nepecMaTpuBaTh
noptdens. Onpeaenss 1eaecoodpa3HOCTh epecMoTpa noptrdens, emy
HE0OXOIMMO y4eCTh B U3/IEPKKAX PACXObl HA TOKYIKY U MPOJaXXy aKTUBOB,

MIOCKOJIBKY OHU OYJIyT CHMXKATh JOXOAHOCTb MOPTQEs.



